
关注上市公司现金分红的持续性和稳定性 

 

近年来深市上市公司在现金分红家数占比、金额和分红连续性等方面不断向好，市场中

涌现出一批坚持长期现金分红的公司，这些公司实行积极的利润分配政策，让投资者获得实

实在在的收益。了解公司现金分红的持续性和稳定性，对判断上市公司核心价值很有裨益，

希望引起投资者关注。 

 

上市公司的现金分红不断得到改善 

2009-2011 年，深市 A 股分红公司占比分别为 57.96%、66.35%和 72.69%；分红绝对数

额已由 2009 年的 412.33 亿元上升至 2011 年的 800.21 亿元；分红连续性逐步改善，2009 年

深市 A 股连续 3 年分红的公司数量占上市时间满 3 年的公司数量的比例为 34.42%，而 2011

年的这一比例上升至 42.28%。 

部分坚持长期现金分红的上市公司，形成了对投资者持续、稳定、科学的回报机制。正

是这种与公司不断成长相随的稳定分红预期，维护了公司股价的相对稳定，有效降低了股价

波动风险。下面三个上市公司的案例有效说明了这一点： 

案例 1：甲公司 1991 年上市以来，利用资本市场的力量不断发展壮大的同时，不间断

进行分红派息，积极回报投资者。截止 2011 年底，累计派息总额达到 59.6 亿元，占公司实

现净利润总额的比重为 20.5%，其中现金分红 55.1 亿元。近十年来，公司保持较为稳定的股

利支付政策，股利支付率最高接近 40%，平均股利支付率约为 24%，即使在行业发展面临困

难情况下也保持了将近 15%的股利支付率。公司平均每年每股派送现金 0.12 元，平均股息

率约为 1.47%。正是这样稳定的股利政策和业务发展给了投资者稳定的预期，甲公司股票二

级市场价格也得到了投资者的支持。 

案例 2：乙公司自 2000 年上市以来，坚持每年都给予股东现金分红，且近年的股利支

付率逐年上升，从 2007 年的 5.7%上升至 2011 年的 23.81%。值得一提的是，公司近十年的

股息率平均为 2.12%，也接近 1 年期定期银行存款利率。特别是近三年，公司股息率分别为

3.13%、5.38%、3.13%，接近或超过了同期一年期定期存款的利率。值得一提的是，公司近

年的股息率水平也超过了发达市场的平均股息率水平。以 2010 年财务年度股息率为例，标

普500指数为1.74%、日经 225指数为 1.64%，英国富时100指数为3.02%、恒生指数为 2.55%，

台湾加权指数为 3.4%，均低于乙公司 2010 年股息率水平。 

案例 3：丙公司于 1997 年在深圳证券交易所上市，并分别于 1997 年和 2000 年发行股



份共募集资金 9.4 亿元；通过上述两次募集资金，公司抓住了难得的发展机遇，实现了持续

快速发展。自上市以来 14 年坚持每年分红，其中 2001 年以来的 10 年中, 累计分配现金红利

44.4 亿元,平均每年向股东分红 4.44 亿元，年现金股息支付率最低为 20.41%,最高为 100%,

平均达到 63.82%；年股息率最低为 1.25%,最高为 4.58%,平均为 2.23%,过去 10 年的年平均股

息率基本与同期 1 年期定期银行存款利率相当。也就是说，即使购买公司股票的投资者在二

级股票市场没有获得利差，投资者单从现金分红这一项就持续享受了相当于资金存放于银行

的利息收益。 

 

投资者应关注长期稳定分红的上市公司 

面对逐步改善的投资分红回报环境，投资者有必要调整过去频繁进出股票，获取股票价

差这种单一投资模式，关注上市公司现金分红情况，重视上市公司现金分红的持续性和稳定

性，通过长期投资来获取回报。一方面，持续稳定的现金分红可以让投资者获得实实在在的

收益，无论公司股票是涨是跌，均可获得预期的“保底收益”；另一方面，历史上能够进行

持续稳定现金分红的上市公司，一般在行业或市场上均具有较强实力，具有较为成熟的管理

体制和盈利模式，经营业绩不会出现较大的波动和风险，可以考虑作为长期价值的投资标的。 

上述三家上市公司的案例，也说明了投资者关注上市公司现金分红持续性和稳定性，坚

持长期投资、价值投资的重要性。 

需要指出的是，投资者在关注上市公司分红持续性、稳定性的同时，也要警惕关注不合

理超额分红的情况。例如大股东一股独大情况下超额分红套现、无业绩支撑的超额分红等。

对于上市公司来说，合理的现金分红，不仅可以保护投资者权益，更能保障上市公司的后续

发展能力。对投资者来说，要重视、关注拟上市公司和已上市公司红利政策，根据上市公司

基本面情况，研判公司长期价值和即时回报情况，做出审慎和符合逻辑的投资判断和选择。

【“积极回报投资者系列宣传文章之六”】 

（免责声明：本栏目文章仅为投资教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操

作，风险自担。深圳证券交易所力求本栏目文章所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完

整性和及时性做出任何保证，对因使用本栏目文章引发的损失不承担责任。） 
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