
警惕概念炒作风险 

 

炒题材、炒 ST 股一直是我国证券市场的一大顽疾。长期以来，一些中小投资者盲目偏

爱听“消息”、炒“题材股”、炒“垃圾股”，希望赚快钱、赚大钱，争先恐后地加入对各种

“概念”的追涨杀跌队伍中，而忽视了“概念”背后的巨大风险。面对各种诱人的“概念”，

投资者一定要认清本质，回归常识，理性投资。 

 

题材炒作，或成南柯一梦 

诚然，一些题材概念本身有着公司基本面发生变化、行业政策向好等多方面因素的支持，

但更多的仅仅是一个市场炒作的借口。2011 年以来，石墨烯、高送转、稀土矿产、生物医

药、重组、锂电、磁材、生物医药等概念层出不穷，投资者趋之若鹜。据统计，“冠昊生物”、

“西藏发展”、“中国宝安”等 11 只典型题材概念股炒作期间平均涨幅 84%，其中“冠昊生

物”和“西藏发展”涨幅超过 100%。“繁华落尽成一梦”，炒作后股价大幅回落，炒作股票

平均跌幅 51%。其中，“冠昊生物”股价从炒作前的 37.58 元，最高涨至 84.90 元，上涨了

126%，炒作后一度回落至 38 元，较最高价跌 55%，股价再次回到起点；“西藏发展”2011

年 3 月因“稀土矿产”概念出现大涨，最高涨至 38.59 元，较行情启动时的 13.70 元上涨了

182%，公司终止重大资产重组后股价一度回落至 11.74 元，较最高价跌 70%。 

以往多次经验告诉我们，题材概念炒作大多是“南柯一梦”，半数以上投资者将面临亏

损。如 2010 年对“成飞集成”的炒作中，部分投资者不顾交易所的再三风险提示，依然追

高买入，最后亏损出局。据统计，在“成飞集成”第三次停牌后买入该股的投资者中，半数

以上投资者亏损，最大亏损 744 万元。又如在“中国宝安”的炒作中，炒作期间买入的账户

亏损比例为 53%。 

 

ST 股炒作，如坐过山车 

ST 股票、*ST 股票是亏损公司或者财务状况极差公司的股票，风险较高，但投资者特别

是中小投资者仍对它情有独钟，无非抱有很大的重组预期。孰不知，ST 股票、*ST 股票重组

成功的，毕竟还是少数，即使最终重组成功，投资者也不一定能承受长期停牌和大幅波动的

风险。据统计，深市主板 ST 股票、*ST 股票 2005 年以来因重大事项停牌 150 余次，其中停

牌一个月以上的有 59 次。一些 ST 股票、*ST 股票暂停上市多年才恢复上市，如“*ST 鑫安”

暂停上市近 4 年，“*ST 圣方”暂停上市 5 年以上。一些 ST 股票、*ST 股票甚至暂停上市或



停牌多年，至今未有结果，如“*ST 创智”、“*ST 广夏”等。从波动性看，ST 板块远大于大

盘。2011 年 1 月 4 日至 4 月 20 日，深证成指累计上涨 2.37%，同期 ST 板块累计涨幅达 18%；

2011 年 11 月 16 日至 2012 年 1 月 6 日，深证成指累计下跌 17%，同期 ST 板块累计跌幅达

34%。 

以“*ST 盛润”为例，2010 年 5 月该股停牌重整，2011 年 8 月 10 日复牌后股价连续 18

个涨停，至 9 月 21 日累计上涨 141%。9 月 26 日后股价连续 7 个跌停并持续走低，至 2012

年 1 月 6 日最大跌幅达 67%。2012 年 2 月，公司发布新重大资产重组草案，股价连续 10 个

涨停后连续跌停。许多投资者高位套牢，损失惨重。又如“*ST 偏转 ”，2011 年 3 月 28 日公

司发布重大资产重组草案，随即股价连续 8 个涨停，至 4 月 8 日累计上涨 48%。4 月 19 日

股价开始连续下跌，至 5 月 30 日跌幅达 41%。截至 2012 年 2 月 22 日该股股价仍低于炒作

前的价格。其中，连续涨停期间买入的投资者亏损比例达 73%，最大亏损 402 万元。 

 

回归价值，理性投资 

概念可能有着基本面的支持，也可能仅仅是一个市场炒作的幌子，作为中小投资者，追

随各类小道消息和热点概念，跟风炒作，过程很刺激，但结果可能是赚少亏多，甚至长期套

牢。 

中长期来看，上市公司的价值是决定公司股票价格的最重要的要素。不论什么概念，投

资者的预期均为公司价值的提升。所以，面对各种概念，投资者一定要回到事实本身，以理

性心态对待概念股，认真研究公司公告，客观分析，才能甄别概念背后真正有价值的投资信

息。 

在此，郑重提醒广大投资者，深交所将对各类概念炒作实施严密监控，对相关题材概念

股实施警示性停牌等风险控制措施，对个别投资者以大笔申报、连续申报、高价申报、虚假

申报或频繁申报等手段影响股票价格或交易量的，将采取限制交易等措施实施精确打击，对

涉嫌操纵市场等违法违规的，将上报中国证监会查处。请广大投资者务必时刻牢记风险，理

性投资，合规交易，切勿盲目跟风炒作。（系列宣传文章之五） 

本栏目文章仅为投资教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

深圳证券交易所力求本栏目文章所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做

出任何保证，对因使用本栏目文章引发的损失不承担责任。 
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