
投资者如何关注并参与公司治理 

 

众所周知，上市公司与投资者是资本市场最基本的构成元素。保持这个市场的生机和活

力，不仅需要越来越多的优秀上市公司，更需要积极吸引广大投资者参加，两者之间是相互

影响、相互促进的。那么作为一名普通的投资者，如何关注并参与公司治理呢？ 

 

高度关注公司治理是价值投资的必然选择 

公司治理是通过有效的制度约束、激励机制，协调企业内外部不同利益关系者之间的行

为，从而规范公司运作，提高公司业绩。公司治理不仅仅需要上市公司重视，对于投资者而

言有着同样的重要性。越来越多的投资者运用公司治理等指标来筛选股票，不仅仅看财务数

据，还要关注公司治理结构，关注财务数据的可靠性，避免公司运作的道德风险和其他潜在

风险。从 2008 年上交所开发的公司治理指数到 2012 年深交所推出的中小板公司治理指数，

都将公司治理水平高的股票纳入指数，用以作为衡量公司治理水平的基准，为投资者提供更

丰富、更专业的选择途径和指导参考。 

发达资本市场的经验表明，公司治理水平与上市公司绩效和估值的水平存在着正相关的

关系。公司治理水平高的股票更具有吸引力，投资者也愿意为治理良好的公司股票支付更高

的溢价。高度关注公司治理将成为价值投资的必然选择，这也是一个资本市场良性发展的必

然趋势。 

 

公司治理与投资者回报 

公司业绩增长是衡量公司治理水平的有效标准，也是追求股东利益最大化的直接体现。

这表明公司治理以实现投资者利益最大化为目的，因此，也可以理解为，完善的公司治理就

是给投资者最大的回报。 

    合理配置权力和义务是公司治理的主要内容。上市公司通过组织设计，建立利益主体

之间的权、责、利的制约和激励机制，保证了上市公司各方面的利益均衡和利益关系合理化，

降低了风险爆发的可能性，为投资者创造了一个健康稳定的投资环境。同时，完善的公司治

理结构可以减少公司虚假信息披露的主观可能性，降低信息泄露的概率，提高公司信息披露

的质量，从而解决信息不对称问题，提高上市公司的透明度，有利于增强投资者辨别上市公

司风险和价值的能力。 

上市公司开展公司治理，无论是治理目标、内容、功能，还是外在表现形式，都体现了



上市公司与投资者之间密不可分的关系，投资者愿意给予业绩优秀、运作规范、信披质量高

的公司估值溢价，同时有了更高市场价值和影响力的公司也愿意不断改善经营环境，提升经

营业绩，给予投资者更好回报。因此，对于投资者而言，良好的公司治理建立了和谐的投资

者关系，维护了投资者合法权益。 

 

投资者如何参与公司治理 

许多投资者虽然了解公司治理的内容和意义，但总觉得公司治理是上市公司的内部事，

离自己很遥远，自己也没有能力参与。其实，公司治理就在你身边。 

1.了解法律法规，熟悉公司治理最新动态 

2002 年，《上市公司治理准则》的发布，成为指导中国上市公司治理实践的纲领性文件。

长期以来，证监会发布了多份规范性文件，例如《企业内部控制基本规范》、《上市公司章程

指引》、《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《关于规范上市公司与关联方资金

往来及上市公司对外担保若干问题的通知》、《加强社会公众股股东权益保护的若干规定》以

及落实现金分红政策的有关规定等。投资者经常翻阅这些最新的法律法规，既能了解公司治

理的最新动态和规则，也能了解到自己作为中小投资者所拥有的对上市公司的权利，把握维

护自身利益的法律依据。 

2.关注信息披露，了解公司治理实际情况 

上市公司的治理情况最终会以公告的形式披露出来，投资者可以通过巨潮资讯网了解公

司的章程、股东大会规则、董事会专门委员会议事规则、独立董事制度、内控制度、投资者

关系管理制度，通过阅读临时公告了解业务的独立性、关联交易和对外担保行为、董监高任

职和选聘情况、股权激励计划制定及执行情况，通过阅读定期报告了解上市公司的股权结构、

与实际控制人之间的控制关系、董监高薪酬情况、独立董事履职情况、现金分红情况、公司

内部控制评估报告，这些既包含了公司治理的框架性规章，也有实际执行情况。通过这些披

露的信息，投资者可以发现上市公司是否存在“一股独大”的情形，控股股东是否存在占用

上市公司资金的行为，董监高是否勤勉尽责，关联交易发生是否合理、价格是否公允，从而

帮助投资者增强对公司业绩真实性判断的准确性。上市公司的信息披露质量越高，投资者越

能了解到最真实的公司治理效果。对于发现的问题，投资者可以通过正规的投诉渠道向上市

公司反映，帮助公司更好地完善公司治理。 

3.利用身边资源，积极投入公司治理活动 

深交所 2004 年底推出了股东大会网络投票系统。中小投资者通过网络投票方式参与上



市公司股东大会决策机制是现阶段完善我国上市公司治理不可或缺的制度安排。根据业务规

则，股东大会审议重大关联交易事项需要通过网络投票方式进行，董事、监事的选聘需要采

用累计投票（即每一股份拥有与应选董事或者监事人数相同的表决权，股东拥有的表决权可

以集中使用）的方式，中小股东可以通过征集投票权的方式来实现临时提案权等，这些都为

中小投资者行使参与公司治理的权利，以及保持参与的积极性提供了条件和保障。例如，某

公司合计持股 3％以上的 5 位自然人股东曾向公司董事会提出在年度股东大会上增加《以现

金分红方式进行利润分配》的临时提案。 

此外，通过走进上市公司活动、网上年报业绩说明会制度和深交所互动易平台，投资者

可以与公司管理层进行直接的沟通交流，从而亲身参与到公司治理中，起到有效的监督作用，

为公司的发展献策献计，帮助有潜力的公司不断成长。【“积极回报投资者系列宣传文章之七”】 

（免责声明：本栏目文章仅为投资教育之目的而发布，不构成投资建议。投资者据此操

作，风险自担。深圳证券交易所力求本栏目文章所涉信息准确可靠，但并不对其准确性、完

整性和及时性做出任何保证，对因使用本栏目文章引发的损失不承担责任。） 
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